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POLITICA DE INVESTIMENTOS - EXERCICIO 2011

1. OBJETIVO

O objetivo deste documento é estabelecer uma politica que determine e descreva tanto as
diretrizes gerais para a gestdo de investimentos do IPREMAR, quanto discipline os métodos e
acoes dos procedimentos correspondentes ao processo decisorio e operacional de gestao.

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS em relagdo a
gestdo de seus ativos, facilitando a comunicacdo dos mesmos aos 6rgaos reguladores do
Sistema e aos participantes. O presente busca se adequar as mudangas ocorridas no ambito do
sistema de previdéncia dos Regimes Préprios e as mudangas advindas do préprio mercado
financeiro.

E um instrumento que proporciona a Diretoria e demais 6rgdos envolvidos na gestao dos
recursos uma melhor definicdo das diretrizes bésicas, dos limites de risco a que serdo
expostos 0s conjuntos de investimentos, tratando ainda da rentabilidade minima a ser
buscada pelos gestores, da adequacdo da Carteira aos ditames legais e da estratégia de
alocagao de recursos a vigorar no exercicio 2011.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do RPPS, a
estratégia de investimento prevé sua diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda
fixa, renda varidvel, iméveis) quanto na segmentacdo por subclasse de ativos, emissor,
vencimentos diversos, indexadores etc.; visando, igualmente, a maximizac¢do da relagdo risco-
retorno do montante total aplicado.

2. ORIENTACAO DA GESTAO DOS INVESTIMENTOS

2.1 - Objetivos da gestao de alocacao

A gestdo da alocacdo entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de longo
prazo entre os ativos e as obrigagdes do RPPS, através do alcance da taxa da meta atuarial,
que é igual a variacdo do INPC acrescidos de juros de 6% ao ano, para todas as aplicacdes
realizadas.

Além disso, a politica de investimentos complementa a alocagdo estratégica, fazendo as
alteragdes necessdrias para adaptar a alocacdo de ativos as mudangas no mercado financeiro.
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As aplicacdes dos recursos financeiros do IPREMAR serao realizadas através de gestdo mista,
ou seja, diretamente pela geréncia financeira e por instituicao(s) financeira(s) credenciada(s)
junto ao instituto, considerando os critérios estabelecidos pela resolucdo 3.922/10 de
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, transparéncia, além dos demais critérios, como
solidez patrimonial, volume de recursos e experiéncia positiva no exercicio da atividade de
administracdo de recursos terceiros.

2.2 - Segmentos de Aplicacao

Os segmentos de aplicacdo definidos na legislacdo que serdo utilizados pelo IPREMAR em
seus investimentos sao:

- Segmento de Renda Fixa;

- Segmento de Renda Variavel;

2.3 - Metodologia de Gestao da Alocacao

A definicao estratégica da alocagdo de recursos nos segmentos acima identificados foi feita
com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para os proximos 12 meses,
em cendrios alternativos.

Os cendrios de investimento foram tracados a partir das perspectivas para o quadro nacional
e internacional, da andlise do panorama politico e da visdo para a conducdo da politica
econdmica e do comportamento das principais varidveis econdmicas. As premissas serdo
revisadas periodicamente e serdo atribuidas probabilidades para a ocorréncia de cada um dos
cenarios.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cendrios alternativos,
a varidvel chave para a decisdao de alocagdo é a probabilidade de satisfagdo da meta atuarial
no periodo de 12 meses, aliada a avaliacdo qualitativa do cenario de curto prazo.

3. FAIXAS DE ALOCACAO DE RECURSOS

a) Segmento de Renda Fixa:

As aplicacdes dos recursos do IPREMAR em ativos de renda fixa poderao ser feitas por meio
de carteira prépria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de investimentos abertos, nos
quais o IPREMAR vier a adquirir cotas, deverado seguir a legislagdo em vigor dos RPPS.
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b) Segmento de Renda Variavel:

As aplicacdes dos recursos do IPREMAR em ativos de renda varidvel serdo feitas através dos
fundos de investimentos, de acordo com a legislacdo aplicada aos RPPS.

c) Segmento de Iméveis:

Nao héd exposicdo neste segmento, entretanto, podera ocorrer Unica e exclusivamente

mediante integralizacdo de cotas de fundos de investimentos imobilidrios.

A alocagdo dos recursos entre os diferentes segmentos de aplicagdes financeiras estd descrita
na tabela abaixo, que apresenta os retornos esperados e incerteza associada a cada um deles

no ano de 2011.
Segmento Limite Limite Res.
Superior 3922/10
Renda Fixa 100% 100%
F1100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b 100% 100%
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, I1I 80% 80%
FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30% 30%
FI em Direitos Creditoérios - aberto - Art. 7°, VI 15% 5%
FI em Direitos Creditérios - fechado - Art. 7°, VI, "a" 5% 5%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, VII, "b" 5% 5%
Renda Variavel 30% 30%
FI Acoes Referenciados - Art. 8°, 1 30% 30%
FI de Indices Referenciados em Acoes - Art. 8°, 11 20% 20%
FI em Acoes - Art. 8°, 111 15% 15%
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5% 5%
FI em Participages - fechado - Art. 8°, V 5% 5%
5% 5%

FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI

3.1 - Segmento de Renda Fixa:

Os recursos financeiros do IPREMAR poderdo ser aplicados no segmento de renda fixa em:

I - Ate 100% (cem por cento) em:
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a) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam  representadas
exclusivamente  pelos titulos definidos na alinea "a" deste inciso e cuja politica de
investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do Indice
de Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de Duragao Constante Anbima (IDkA), com excecio
de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia;

IT - até 80% (oitenta por cento): em cotas de fundos de investimento classificados como
renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos
sob a forma de condominio aberto e cuja politica de investimento assuma o
compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do Indice de Mercado Anbima
(IMA) ou do Indice de Duracao Constante Anbima (IDkA), com excecio de qualquer
subindice atrelado a taxa de juros de um dia;

IIT - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como
renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos
sob a forma de condominio aberto;

IV - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios,
constituidos sob a forma de condominio aberto;

V - até 5% (cinco por cento) em: cotas de fundos de investimento em direitos creditérios,
constituidos sob a forma de condominio fechado; ou

VI - até 5% (cinco por cento) em: cotas de fundos de investimento classificados como renda
fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa que contenham em
sua denominagao a expressao "crédito privado".

3.2 - Segmentos de Aplicacao - Fundos de Renda Variavel:
Os recursos financeiros do IPREMAR poderdo ser aplicados no segmento de renda varidvel
em:

I - Até 30% (trinta por cento): em cotas de fundos de investimento constituidos sob a
forma de condominio aberto e classificados como referenciados que identifiquem em sua

denominagdo e em sua politica de investimento indicador de desempenho vinculado ao
indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;
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II - até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indices referenciados em acdes,
negociadas em bolsa de valores, admitindo-se exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e
IBrX-50

IIl - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em agdes,
constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos dos fundos determinem
que as cotas de fundos de indices referenciados em ac¢des que compdem suas carteiras
estejam no ambito dos indices previstos no inciso II deste artigo;

IV - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como
multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos
determinem tratar-se de fundos sem alavancagem;

V - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundo de investimento em participagoes,
constituidos sob a forma de condominio fechado;

VI - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento imobiliario, com cotas
negociadas em bolsa de valores.

4. DIRETRIZES PARA GESTAO DOS INVESTIMENTOS

4.1 - Sele¢ao dos Investimentos
O IPREMAR efetuara seus investimentos financeiros através de fundos mdutuos de
investimentos abertos ou fechados, conforme o segmento analisado.

A selecao dos fundos que deverao abrigar os investimentos do IPREMAR sera feita sempre
com base em andlises quantitativas de desempenho, contemplando desempenho mensal e
semestral e também histérico de 12 meses.

4.2 - Segmento de Renda Fixa

Meta (Benchmark)

O IPREMAR adota como meta (benchmark) para seus investimentos no segmento de renda
fixa, os subindices de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duragcdo Constante Anbima
(IDKA).
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Ativos Autorizados
No segmento de Renda Fixa, estdo autorizados todos os ativos permitidos pela legislacdo
vigente para as aplicagdes dos RPPS

Controle de Risco de Crédito

Os investimentos realizados pelo IPREMAR deverdo atentar para os normativos legais
aplicaveis aos investimentos de RPPS, devendo quando for o caso, os fundos de
investimentos terem notas de “RATING” com minimo “A” ou nota equivalente, atribuidos
por agéncia de classificagdo em funcionamento no pais.

Controle de Risco de Mercado

Qualquer fundo, para ser considerado apto para receber investimentos do IPREMAR devera
ser submetido, pelo gestor, a controle de risco de mercado através de VaR (fundos de renda
fixa), sendo que o risco de mercado maximo admitido para os fundos de renda fixa esta
associado ao Valor em Risco (confiabilidade de 95%), equivalente ao tempo de 21 dias tteis
(1,10% do PL).

4.3 - Segmento de Renda Variavel

Meta (Benchmark)

O IPREMAR adota como meta (benchmark) para seus investimentos em carteiras de agdes o
IBOVESPA, IBRX e o IBRX-50;

Ativos Autorizados
No segmento de renda variavel, estdo autorizados investimentos autorizados pela legislagao
vigente para as aplicacdes dos RPPS.

Controle de Risco de Crédito - Os investimentos realizados pelo IPREMAR deverdo atentar
para os normativos legais aplicaveis aos investimentos de RPPS.

Controle de Risco de Mercado - Qualquer fundo, para ser considerado apto para receber
investimentos do IPREMAR deverd ser submetido, pelo gestor, a controle de risco de
mercado através de “Tracking Error”.

4.4 - Marcacao a Mercado

A Marcagao a Mercado consiste em registrar todos os ativos pelos pregos transacionados no
mercado em casos de ativos liquidos ou, quando este preco ndo é observavel, pela melhor
estimativa de preco que o ativo teria em uma eventual transa¢do no mercado.
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4.5 - Diretrizes para Selecao dos Fundos

A selecao de um fundo para compor a carteira de investimentos do IPREMAR passa por duas
abordagens:

a) a aprovacdo da uma instituicdo gestora;

b) a avaliagdo de desempenho do fundo sob analise.

c) estar credenciado regularmente junto ao IPREMAR.

A selecao do(s) gestor (s) apds selecdo dentro dos procedimentos legais dos Regimes Préprios
de Previdéncia Social sera feita com base nos critérios quantitativos e qualitativos indicados a
seguir:

Critérios qualitativos

Seguranca;

Rentabilidade;

Solveéncia;

Liquidez;

Transparéncia;

Solidez e imagem da instituicdo;

Volume de recursos administrados;

Experiéncia na gestdo de recursos;

Qualidade da equipe;

Qualidade do atendimento da area de relacionamento.

rT@ o, a0 o

Critérios quantitativos

Desempenho dos fundos sob gestdo da instituicdo, na modalidade desejada pelo IPREMAR
em bases de retorno ajustado por risco, por um periodo minimo de 12 meses, exceto 0os novos
produtos financeiros lancados pelo Mercado Financeiro voltados para os RPPS.

A selecdao de um fundo deve se basear em seu desempenho medido em bases de retorno
ajustado por risco, na adequagdo de seu regulamento a Politica de Investimentos do
IPREMAR, na analise da composicao de sua carteira e na taxa de administracdo cobrada.

O IPREMAR efetuara resgate imediato de fundos que tenham seu regulamento alterado de
forma a ficar em desacordo com a Politica de Investimentos, bem como de qualquer fundo
cuja carteira, embora em conformidade, passe a manter ativos considerados inadequados pela
Diretoria Executiva.

O namero de fundos e gestores na carteira de investimentos do IPREMAR dependera da
diversificacdo de ativos que possa ser atingida e dos custos associados a contratacdo de mais
de um gestor, ficando, entretanto, limitado a dez (10) institui¢cdes financeiras.
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Nenhum gestor podera receber mais do que 20% (vinte por cento) do total dos recursos do
IPREMAR, a excecdo da CEF e do BANCO DO BRASIL, os quais poderdo receber até o
limite maximo de 100% (cem por cento) do total desses recursos.

O critério principal para resgate de recursos de um fundo da carteira do IPREMAR é o
desempenho, sendo que serd resgatado o investimento de qualquer fundo que, sem que as
condi¢des de mercado tenham se alterado drasticamente, apresente retorno inferior a meta de
desempenho (benchmark) em periodos significativos de acordo com as anélises da diretoria
executiva, ainda que os limites de risco ndo tenham sido rompidos.

Devera ser efetuado resgate de recursos de fundo cujo gestor ou grupo financeiro do qual
faca parte passe a ser considerado como de comportamento ético duvidoso. Neste caso, os
recursos nao poderdo ser transferidos para outro fundo do mesmo gestor, devendo este ser
considerado inapto para gerir recursos do IPREMAR.

6. AVALIACAO DE DESEMPENHO

Os fundos onde o IPREMAR mantém seus investimentos serdo objeto de avaliacdo de
desempenho mensal, além das medigdes trimestrais, semestrais e anuais definidas pelo
Conselho Administrativo.

7. DESCRICAO DAS INFORMAGCOES SOBRE O AUDITOR INDEPENDENTE

O IPREMAR podera se utilizar dos servigos de Auditor Independente externo, com
reconhecida experiéncia, capacitacdo técnica, extensa relacdo de clientes, comprometido com
o cumprimento de normas e prazos dos trabalhos exigidos, escolhido dentro dos
procedimentos legais dos Regimes Préprios de Previdéncia Social.

8. DA ENTRADA EM VIGOR E PRAZO DE VIGENCIA
A presente Politica de Investimentos entra em vigor a partir de 01° de julho 2011 e tera
validade até 31 de dezembro de 2011.
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9. DAS ALTERACOES DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

O IPREMAR entende que embora seus investimentos estejam sujeitos aos efeitos da
volatilidade de curto prazo, é adequado manter o foco da gestdo no longo prazo, entretanto,
pelas condi¢des do mercado, da legislacdo aplicada aos RPPS ou por decisdo do Conselho de
Administracdo, a Politica de Investimentos podera ser revisada, cumprida a legislagdo
aplicada.

Araquari/SC, 21 de junho de 2.011.

Conselho Municipal de Previdéncia do IPREMAR.

Antonio Bernardino Filho Lorena Cristina de Lima
Mara Suzana Duarte das Neves Mari Terezinha Gomes
Maria Sebastiana Toni Marilda Pereira Barbosa
Marlene Kaleski Renilda Carvalho Keller

Conselho Fiscal do IPREMAR.

Alcemira Amara da Cunha Dulcemar Ferrari

Jonatar Evaristo



