I IPREMAR

\ e ))  Instituro de Previdéncia Social dos Servidores Ptblicos do Municipio de
V Araquari

Rua : Bom Jesus, 225 E-mail: ipremar@terra.com.br
Araquari -89245-000 Fone/Fax (47) 3447 1019 — 3447-1851

POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS 2015

INTRODUCAO

A Politica atende a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social - RPPS, em especial a Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional - CMN -
n® 3.922 de 25/11/2010, que, na Subsegdo II - Da Politica de Investimentos, fixa
pardmetros para a alocagdo de recursos a serem seguidos pelos RPPS. As Portarias do
Ministério da Previdéncia Social MPS n°® 204, de 10/07/2008, e n° 402, de 10/12/2008
prevéem o encaminhamento a Secretaria de Previdéncia Social - SPS - do Demonstrativo
da Politica de Investimentos e a Portaria MPS n°® 519, de 24/08/2011, obriga os dirigentes
responsdveis pela gestdo dos recursos dos RPPS a disponibilizar aos seus segurados e
pensionistas as informagdes contidas na Politica Anual de Investimentos.

A Politica de Investimentos aprovada ird fundamentar e nortear todo o processo de
tomada de decisdo relativa aos investimentos do IPREMAR e serd utilizada como
instrumento necessdrio para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do
tempo, visando a manutengdo do equilibrio econdmico financeiro entre seus ativos e
passivos.

A Politica de Investimentos proposta observa ainda as Diretrizes Gerais de Gestdo,
Investimento e Alocagdo de Recursos do IPREMAR.

1. De acordo com a Resolugdo do CMN n® 3.922/10, a Politica Anual de Investimentos
deverd contemplar, no minimo:

a) O modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagdo de
pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras;

b) A estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as
respectivas carteiras de investimentos;
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c) Os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade de
acordo com o perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de busca e
manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo e concentragdo
previstos na Resolugdo e,

d) Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica.

OBJETIVOS E VIGENCIA DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
2. A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos
do Municipio de Araquari - IPREMAR tem por objetivo estabelecer um plano de gestdo,
buscando constituir reservas para o pagamento dos beneficios previdencidrios dos
servidores publicos do Municipio de Araquari, levando em consideragdo fatores como risco,
seguranga, solvéncia, liquidez e transparéncia.

3. Para atingir seus objetivos, a Politica de Investimentos do IPREMAR foi elaborada de
modo a permitir que os gestores adotem uma estratégia de alocagdo de recursos entre os
diversos segmentos de aplicagdo e respectivas carteiras de investimentos de acordo com o
perfil de suas obrigagdes, tfendo em vista a necessidade de busca e manutengdo do
equilibrio financeiro e atuarial.

4. No intuito de perseguir a meta atuarial para a carteira do IPREMAR, a estratégia de
investimento prevé sua diversificagdo visando a preservagdo do capital, aos niveis de risco
adequados ao perfil do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS), aos limites legais e
operacionais e a liquidez adequada dos ativos, tendo em vista o fluxo atuarial.

5. A Politica de Investimentos terd validade até 31 de dezembro de 2015, podendo, ser
revista no curso de sua execugdo, justificadamente, com vistas a adequagdo ds normas
emanadas dos érgdos reguladores competentes, bem como as necessidades ocorridas pelas
alteragdes de mercado.

COMPETENCIAS DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS INVESTIMENTOS

Os 6rgdos envolvidos na gestdo sdo a Conselho Municipal de Previdéncia, como drgdo
executor e de deliberagdo, o Conselho Fiscal como érgdo fiscalizador, o Comité de
Investimento como érgdo auxiliar.
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OBJETIVO DA ALOCACAO DE RECURSOS.
O objetivo da alocagdo de recursos serd a preservagdo do equilibrio financeiro e o
atendimento da meta atuarial de 6% ao ano de taxa de juros, acrescida da variagdo do
INPC (fndice Nacional de Prego ao Consumidor) medido pelo IBGE.

METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS
9. Os investimentos do IPREMAR poderdo acontecer de forma direta quando o(s)
investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via Titulos Publicos Federais, e/ou
indireta quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via cotas de fundos
investimentos.
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COMPOSICAO E LIMITES DE ALOCACOES
10. As aplicagbes de recursos do IPREMAR deverdo ser realizadas com base nos
pardmetros norteadores estabelecidos pelo Conselho Monetdrio Nacional. Em consegiiéncia,
a composigdo definida para a alocagdo dos recursos entre os segmentos e carteiras
adotados pelo IPREMAR para o ano de 2015 serdo os a seguir indicados:

FAIXAS DE ALOCACAO DE RECURSOS:

Segmento Limite Limite Res.
PAT 3922/10
Renda Fixa 100% 100%
Titulos Pdblicos Tesouro Nacional - Art. 7° - I - "a" 100% 100%
FI 100% titulos TN - Art. 7°,I,"b 100% 100%
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, ITL 80% 80%
FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30% 30%
Depdsitos em Poupanga - art. 7° - V 20% 20%
FI em Direitos Creditérios - aberto - Art. 7°, VI 5% 15%
FI em Direitos Creditérios - fechado - Art. 7°, VII, "a" 5% 5%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, VII, "b" 5% 5%
Renda Variavel 30% 30%
FI A¢des Referenciados - Art. 8°, T 30% 30%
FI de Indices Referenciados em Acdes - Art. 8°, IT 20% 20%
FI em Acdes - Art. 8°, ITT 15% 15%
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5% 5%
FI em Participagdes - fechado - Art. 8°, V 5% 5%
FI Imobilidrio - Art. 8°, VI 5% 5%

SEGMENTO DE RENDA FIXA:

As aplicagdes dos recursos do IPREMAR em ativos de renda fixa poderdo ser feitas por
meio de carteira propria e/ou administrada e por meios dos fundos de investimentos, de
acordo com a legislagdo aplicada aos RPPS e poderdo ser aplicados no segmento de renda

fixa em:

I - Ate 100% (cem por cento) em:
a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e

Custédia (SELIC);

b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam representadas
exclusivamente pelos titulos emitidos pelo Tesouro Nacional e cuja politica de investimento
assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do Indice de Mercado
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Anbima (IMA) ou do Indice de Duragdo Constante Anbima (IDkA), com excegdo de qualquer
subindice atrelado d taxa de juros de um dia;

IT - até 80% (oitenta por cento): em cotas de fundos de investimento classificados como
renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa,
constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de investimento assuma o
compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do Indice de Mercado Anbima
(IMA) ou do Indice de Duracdio Constante Anbima (IDKA), com excecdo de qualquer
subindice atrelado a taxa de juros de um dia;

IIT - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como
renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa,
constituidos sob a forma de condominio aberto;

IV - até 20% (vinte por cento) em depdsitos em poupanga em instituigdes consideradas
como de baixo risco de crédito com nota de “rating”.

V - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios,
constituidos sob a forma de condominio aberto;

VI - até 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, constituidos sob a forma de
condominio fechado; ou

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados
em indicadores de desempenho de renda fixa que contenham em sua denominagdo a
expressdo "crédito privado".

SEGMENTO DE APLICACAO RENDA VARIAVEL:

As aplicagdes dos recursos do IPREMAR em ativos de renda varidvel poderdo ser feitas
através de carteira administrada e/ou por meio dos fundos de investimentos, de acordo
com a legislagdo aplicada aos RPPS e poderdo ser aplicados ho segmento de renda varidvel
em:

I - Até 30% (trinta por cento): em cotas de fundos de investimento constituidos sob a
forma e condominio aberto e classificados como referenciados que identifiquem em sua
denominagdo e em sua politica de investimento indicador de desempenho vinculado ao indice
Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;

IT - até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indices referenciados em agdes,
negociadas em bolsa de valores, admitindo-se exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e
IBrX-50
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IIT - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em agdes,
constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos dos fundos determinem
que as cotas de fundos de indices referenciados em agdes que compdem suas carteiras
estejam no dmbito dos indices previstos no inciso IT deste artigo;

IV - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como
multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos
determinem fratar-se de fundos sem alavancagem;

V - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundo de investimento em participagdes,
constituidos sob a forma de condominio fechado;

VI - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento imobilidrio, com cotas
negociadas em bolsa de valores.

11. Por sua vez, o percentual mdximo e minimo de cada modalidade de aplicagdo em relagdo
aos recursos do IPREMAR deverd observar as limitagdes conforme quadro aprovado, tendo
como base, além da Resolu¢do do Conselho Monetdrio Nacional n® 3.922/10, a Politica Anual
de Investimentos aprovada.

LIMITACOES.

Nas aplicagdes de recursos do IPREMAR deverdo ser observados os limites de
concentragdo dos investimentos da seguinte forma:

12. O total de aplicagdo em um mesmo fundo de investimento classificados como renda
fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob
a forma de condominio aberto e cuja politica de investimento assuma o compromisso de
buscar o retorno de um dos subindices do Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do Indice
de Duragdo Constante Anbima (IDkA), com excegdo de qualquer subindice atrelado a taxa
de juros de um dia e em cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou
como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma
de condominio aberto, fica limitado a 20% (vinte por cento) dos recursos em moeda
corrente do IPREMAR, observados o limite de 25% do PL do fundo investido.

13. As aplicagSes em cotas de fundos de investimento do segmento de renda varidvel e
constituidos sob a forma e condominio aberto e classificados como referenciados que
identifiguem em sua denominagdo e em sua politica de investimento indicador de
desempenho vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50, estdo limitados a 20% dos
recursos em moeda corrente do IPREMAR, observados o limite mdximo de 25% do PL do
fundo investido, observados ainda que o limite é facultativo nos 120 (cento e vinte) dias
subseqlientes a data de inicio das atividades do fundo.
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14. Aplicagbes em fundos de investimentos em direitos creditérios (FIDC) e em cotas de
fundos de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados em
indicadores de desempenho de renda fixa que contenham em sua denominagdo a expressdo
"crédito privado, sejam de no mdximo de 15% dos recursos do IPREMAR.

15. Os depdsitos em poupanga poderdo ser realizados até o limite de 20% dos recursos
financeiros do IPREMAR, desde que a instituigdo financeira tenha classificagdo de baixo
risco de credito emitida por agéncia classificadora de risco com sede no Pais.

16. Que a somatéria dos Investimentos em renda varidvel compreendidos pelo artigo 8° da
Resolugdo CMN 3922/10, ndo ultrapassem 30% dos recursos do IPREMAR.

17. Ndo serd permitida ao IPREMAR a aplicagdo no segmento de imodveis.

18. Os limites da politica de investimentos serdo iguais aos limites estabelecidos pela
Resolugdio CMN n°. 3922/10, mesmo que no somatdrio das opgdes de aplicagbes, o nimero
exceda a 100%.

CONTROLE DE RISCOS
Risco de Mercado

19. Decorre das possibilidades de perdas resultantes de possiveis mudangas hos
pregos/cotagdes nhas quais uma instituicgdo mantenha posi¢des. O risco de mercado, de
maneira geral, abrange quatro grandes dreas: Agdes, Cambio, Juros e Commodities.

20. Nos ativos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, os riscos a serem monitorados,
basicamente, sdo os de juros e de inflagdo. Para medir as incertezas dos retornos dos
ativos é necessdrio realizar um estudo estatistico que analise o quanto o retorno pode se
afastar do esperado. Com isso, sdo feitas estimativas de volatilidade dos retornos dos
ativos para que se possa mensurar a mudanga potencial no valor da carteira de
instrumentos financeiros.

21. Uma medida complementar do controle do risco se dd via estudo do prazo de
permanéncia das posigbes (duration). A duration é uma das maneiras de se medir a duragdo
média de um titulo ou de um conjunto de titulos. Assim, de posse dessa medida podemos
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avaliar o impacto das alteragdes das taxas de juros sobre o valor presente de titulos ou do
conjunto de titulos de renda fixa.

Risco de Liquidez

22. Decorre da possibilidade de ocorrer incapacidade de honrar, por parte de um dos
agentes, os compromissos assumidos. Ocorre usualmente por conta do desequilibrio de
caixa gerado pelo descasamento dos prazos das operagdes ativas com os das passivas.

23. Nos Regimes Préprios de Previdéncia Social, a andlise do fluxo de caixa é a varidvel
fundamental para a mitigagdo dos riscos de liquidez, pois permite a equalizagdo entre as
receitas financeiras e o fluxo de desembolso relativo ds obrigagdes previdencidrias.

24. Observa-se, ainda, que o estudo do fluxo, ao permitir a mitigagdo dos descasamentos
entre ativos e passivos, contribui para redugdo da exposigdo aos riscos de mercado, via
taxas de juros, por conta da selegdo mais eficiente dos ativos incorporados a carteira.

Risco de Crédito

25. Decorre das possibilidades de perdas resultantes das operagdes que geram
desembolso tempordrio de recursos ou das operagbes que geram recursos a serem
recebidos em datas futuras. Este tipo de risco refere-se ao possivel ndo recebimento dos
recursos a que se tem direito ou ao seu recebimento fora do prazo e/ou das condigdes
pactuadas.

26. O risco de crédito engloba vdrios riscos, como o risco de inadimpléncia, risco de
degradagdo, risco de garantia, risco soberano e risco de concentragdo de crédito.

27. A carteira de investimentos do IPREMAR apresenta risco de crédito majoritariamente
relacionado a capacidade de pagamento da divida interna pelo Tesouro Nacional, dada a
concentragdo das aplicagdes em titulos publicos federais.
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28. A Carteira de Investimentos do IPREMAR é composta basicamente de diversificados
fundos de investimento de renda fixa e renda varidvel e de titulos publicos emitidos pelo
Tesouro Nacional, conforme posigdo em abaixo:

* Fundos de agdes
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29. A andlise de qualquer realocagdo dos recursos serd norteada de forma a minimizar a
relagdo risco/retorno e considerard tanto a busca do atendimento a meta atuarial quanto

as necessidades futuras do fluxo de caixa de receitas/despesas projetado em 2015 para o
IPREMAR.

31. Admitindo o cendrio proposto _ como provdvel para o exercicio de 2015, a
tarefa de superar ou mesmo atingir a meta atuarial serd bastante drdua, exigindo um
monitoramento mais freqiiente dos mercados de titulos publicos federais de vencimentos
curtos, de operagdes compromissadas, de cotas dos fundos de investimentos lastreados em
titulos publicos federais e das demais modalidades de investimentos em valores mobilidrios,
tanto no segmento de renda fixa quanto no de renda varidvel, permitidas pela Resolugdo
CMN 3922/2010.

32. No que tange ao processo decisério dos fundos de investimentos em agées, cumpre
observar que as varidveis de andlise serdo a conjuntura econdmica local e internacional e os
seus efeitos nos diversos setores econdmicos e financeiros correlacionados. As
ferramentas de andlise do comportamento do mercado aciondrio serdo aquelas
efetivamente empregadas entre os operadores, tais como as andlises téchica e
fundamentalista.

33. As aplicagbes financeiras selecionadas, como em fundos de investimento de titulos
plblicos federais, em cotas de fundos de agdes, em fundos de investimentos referenciados
ou em fundos classificados como de “credito privado”, serdo monitoradas tanto no que
tange aos seus desempenhos esperados quanto aos riscos associados.

DIRETRIZES PARA GESTAO DOS INVESTIMENTOS
34. A selegdo de fundo para compor a carteira de investimentos do IPREMAR passa por:
a) estar credenciado regularmente junto ao IPREMAR.
b) a aprovagdo da uma instituigdo financeira, observado, historico da instituigdo
selecionada.
¢) a avaliagdo de desempenho dos fundos sob andlise.
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35. O IPREMAR efetuard seus investimentos financeiros através de fundos mdtuos de
investimentos abertos ou fechados e ou através de carteira administrada, conforme o
segmento analisado. A selegdo dos fundos que deverdo abrigar os investimentos do
IPREMAR serd feita sempre com base em andlises quantitativas de desempenho,
contemplando desempenho mensal e semestral e também histérico de 24 meses, exceto, os
novos produtos disponiveis langados para investimentos dos RPPS, observados ainda que o
limite seja facultativo nos 120 (cento e vinte) dias subseqiientes a data de inicio das
atividades do fundo.

36. As aplicagdes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de
caréncia e para conversdo de cotas de fundos de investimento, deverdo ser precedidas de
atestado do responsdvel legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as
obrigagdes presentes e futuras do regime.

37. O risco de mercado mdximo admitido para os fundos de renda fixa onde o IPREMAR
efetua suas aplicagdes, exceto para Fundos de Investimento em Direitos Creditérios
(FIDC) e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios (FIC de FIDC), estd associado ao seguinte Valor em Risco (confiabilidade de
95%):

38. O prazo valor em risco serd de 21 dias Uteis (1,10% do PL). Ndo se utilizard o VAR para
controle de risco de mercado dos FIDCS, uma vez que este tipo de veiculo de investimento
baseia-se quase que exclusivamente em risco de crédito.

40. A selegdo de fundos do segmento de renda varidvel no que se refere a risco basear-
se-4 em que o administrador ou gestor do fundo em questdo, atenda as seguintes
metodologias de forma cumulativa ou isoladamente:

41. Value at Risk (VaR), fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou carteira
para um determinado periodo de fempo e um intervalo de confianga previamente
especificado.

42. Stress Testing, processo que visa identificar e gerenciar situagdes que possam causar
perdas extraordindrias, com quebra de relagdes histéricas, seja tempordrio ou permanente.
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43. Indice de Sharpe: unidade de medida que através de estudos estatisticos mede a
relagdo risco/retorno do fundo.

44. A selegdo da(s) instituigdo(s) financeira(s) apds selegdo dentro dos procedimentos
legais dos Regimes Préprios de Previdéncia Social serd feita com base nos critérios
quantitativos e qualitativos indicados a seguir:

Critérios qualitativos
a. Seguranga;
Rentabilidade;
Solvéncia;
Liquidez;
Transparéncia;
Solidez e imagem da instituigdo;
Volume de recursos administrados;
Experiéncia na gestdo de recursos;
Qualidade da equipe;
Qualidade do atendimento da drea de relacionamento.

SO he a0 T

Critérios quantitativos

45. Desempenho dos fundos sob gestdo da instituigdo, na modalidade desejada pelo
IPREMAR em bases de retorno ajustado por risco, por um periodo minimo de 24 meses;
observados ainda que o limite é facultativo nos 120 (cento e vinte) dias subseqiientes a
data de inicio das atividades do fundo.

46. A selegdo de um fundo deve se basear em seu desempenho medido em bases de retorno
ajustado por risco, benchmark, na adequagdo de seu regulamento a Politica de
Investimentos do IPREMAR, na andlise da composi¢do de sua carteira e nha taxa de
administragdo cobrada. O IPREMAR efetuard resgate imediato de fundos que tenham seu
regulamento alterado de forma, a ficar em desacordo com a Politica de Investimentos, bem
como de qualquer fundo cuja carteira, embora em conformidade, passe a manter ativos
considerados inadequados pela gestdo do IPREMAR.
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AVALIACAO DE DESEMPENHO

48. O IPREMAR deverad realizar testes comparativos e de avaliagdo para acompanhamento
dos resultados dos gestores e da diversificagdo da gestdo externa dos ativos serd feita
através de monitoramento periédico das aplicagées, do desempenho e do nivel de risco dos
fundos de investimentos, no minimo a cada trimestre, e pela verificagdo mensal do
enquadramento perante a Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e perante a Politica de
Investimentos do IPREMAR.

49. Todas as decisdes de investimentos que envolvam aplicagdes ou resgates dos recursos
do IPREMAR deverdo ser devidamente registradas no formuldrio APR - Autorizagdo de
Aplicagdo e Resgate, que deverdo ser publicadas em conjunto com a carteira de
investimentos do IPREMAR, conforme exigéncias definidas em lei.

50. Em ocorrendo fatos relevantes que possam interferir direta ou indiretamente nos
fundos de investimentos da carteira do IPREMAR, a diretoria tomard as medidas cabiveis
para evitar perdas significativas de recursos, quando houver justificado risco da
manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial.

DESCRICAO DAS INFORMACOES SOBRE O AUDITOR INDEPENDENTE.
51. O IPREMAR poderd se utilizar dos servigos de Auditor Independente externo, com
reconhecida experiéncia, capacitagdo técnica, extensa relagdo de clientes, comprometido
com o cumprimento de normas e prazos dos trabalhos exigidos, escolhido dentro dos
procedimentos legais dos Regimes Préprios de Previdéncia Social.

DAS DISPOSICOES GERAIS.
52. O IPREMAR entende que embora seus investimentos estejam sujeitos aos efeitos da
volatilidade de curto prazo, é adequado manter o foco da gestdo no longo prazo,
entretanto, pelas condigdes do mercado, da legislagdo aplicada aos RPPS ou por decisdo do
Conselho de Administragdo, a Politica de Investimentos poderd ser revisada, cumprida a
legislagdo aplicada.

53. Os casos omissos nesta Resolugdo, que ndo forem sanados pela Lei n® 9.717/1998, e
Resolugdo CMN n° 3.922/2010, serdo deliberados pelo Comité de Investimentos e
submetidos ao Conselho Administrativo do IPREMAR.
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Araquari/SC, 11 de dezembro de 2.014.

Conselho de Administragdo

Antonio Bernardino Filho Maria Sebastiana Toni
Neusa Mirim Gongalves Gisleine Matias de Braga
Renilda Carvalho Keler Rudimar Luiz da Costa
Claudiney Sprotte Pires Anelise Segundo Molina

Conselho Fiscal

Mari Terezinha Gomes Dolores Maria Maganeiro

Dilma Alexandre
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